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JCR Eurasia Rating,

Tam Faktoring A.S.’yi ve Planlanan Tahvil lhracini derecelendirerek
Uzun Vadeli Ulusal Notu’'nu ‘BBB (Trk)’ olarak yukariya revize etti,
Uzun ve Kisa Vadeli Ulusal Notlarnina iliskin gérinUmleri ‘Pozitif’ olarak belirledi ve
Uluslararasi Yabanci Para Notu'nu ve gérunUmunu ise ‘BBB- / Stabil’

\ olarak teyit etti. J

JCR Evrasia Rating, “Tam Faktoring A.$.”yi yatinm yapilabilir kategorisinde degerlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal Notu'nu ‘BBB (Trk)’
olarak yukarya revize etti, Uzun ve Kisa Vadeli Ulusal Notlarna iliskin gérinUmleri ‘Pozitif’ olarak belirledi. Diger taraftan, Uzun Vadeli
Uluslararasi Yabanci Para ve Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notlan ‘BBB-’ olarak teyit ediimis olup diger notlarla birlikte
detaylan asagida gosterilmistir:

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : BBB- / (Stabil G&rGnum)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BBB- / (Stabil G&rinUm)
Uzun Vadeli Ulusal Notu : BBB (Trk) / (Pozitif GGronum)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : A-3 / (Stabil Gérinim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : A-3 / (Stabil Gérinim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-3 (Trk) / (Pozitif G&runUm)
Desteklenme Notu : 2

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : BC

Yakin gecmisteki dUzenlemeler ve yapilanmalarla yasal altyapisi giclenen, temsil kabiliyeti ve gicU artan, etkin gdzetim ve denetimi
icin gerekli yasal altyapisi olusan Faktoring Sektory, yurt disi ve yurt ici ekonomik-politik gelismelerin piyasalarda yarathigr volatilitenin
olasi negatif etkilerine ragmen, diUsUk penetrasyon seviyesi, kisa vadeli alacak yapisiyla piyasa kosullarindaki degisimlere hizl uyum
seviyesi, KOBI agirlikli Ulke ticari faaliyet yapisi, bankacilk disi finansal kesim sirketlerine alternatif fonlama kanall yaratan Takasbank
Para Piyasasi'na (TPP) UOyelik uygulamasi ile ihracatcgr sirketlere uygun maliyetli fonlanma imkani yaratan Eximbank ve faktoring
sirketleri isbirligi kapsaminda gelecek dénemler icin pozitif bir gérunUm sergilemeye devam etmekte, sistemik destek seviyesinin
guclenmesi beklenmektedir.

Haziran 2012'de faaliyetlerine baslayan Tam Faktoring A.S. yaygin sube agdiyla farkllasan faaliyet modeli ve mikro KOBI'leri
hedefleyen ydnetim stratejisiyle kisa stirede genis bir mUsteri tabanina ulasmis, banka hissedarli kuruluslann agirik kazandigr ve
yogun rekabetin yasandidi sektérde fiyatlamada rekabet avantaiji yaratmistir. Bu kapsamda, Sirketin hizla artan pazar etkinligi ile
yUksek kurulus ve yapllanma maliyetleri ve artan karsiliklarla baskilanmasina ragmen yilin ilkk ceyredinde dengelenen kar yaratma
kapasitesi Uzun Vadeli Ulusal Notun ‘BBB (Trk)’ olarak yukariya revize edilmesinin temel unsurlar olmustur.

EBRD kredisi, garanti edilmis kredi limitleri (commited lines) ve tahvil inraclanyla ¢esitlenen fon kaynaklan, gelistirlen banka limitleri,
dUsUs trendi sergilemekle birlikte gUcli konumunu koruyan 6zkaynak seviyesi, konsantrasyon seviyesi minimumdaki genis musteri
tabani, fiyatlamada yarathd rekabet avantaj ve bilgi teknolojileri ile desteklenmis etkin organizasyonel ve operasyonel
yapillanmasiyla gelecek dénem bUyUmelerine sagdlam bir temel olusturan Sirket uzun vadede pozitif gériniMUnd devam ettirmis,
gUclU hissedarlik yapisinin yUksek destekleme seviyesi kapsaminda kisa vadede &ngdérilen édenmis sermaye artinmiyla kisa
vadede de pozitif gérinUm olusturmustur.

Ortaklk yapisinda ana sirket konumundaki stratejik ortagin ve dolayl hissedar EBRD'nin ihtiyac halinde Tam Faktoring AS.'ye
finansal gUclerinin yeterliliine ve yatinm stratejilerine bagdl olarak uzun vadeli likidite veya 6z kaynak temin edebilecek yeterli
arzuya ve aynca efkili operasyonel destek sunma deneyimine sahip olduklan bilgi ve kanaatine ulasilmigtir. Bu kapsamda, Sirketin
Desteklenme Notu JCR-ER notasyonu igerisinde (2) olarak belirlenmistir.

Ote yandan, JCR Eurasia Rating olarak, ortaklanndan herhangi bir destek sadlanip saglanamayacagina bakimaksizin, Sirketin kisa
gecmisi olan tarihsel verisi, yapllanmasi devam eden organizasyon yapisi ve merkezi operasyonel uygulamalari, 6z kaynak seviyesi,
mUsteri tabani ve konsantrasyonu dikkate alindiginda, mUsteri tabanini ve olusan gelir yaratma kapasitesindeki gelisimi sGrdUrmesi
kaydiyla Ustlendigi yOkUmIUlUkleri yonetebilecek yeterli ydnetim deneyimine ve altyapiya sahip oldugu kanaatine ulasiimistir. Bu
kapsamda, JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde, Tam Fakforing A.S.'nin Ortaklardan Bagimsiz Notu (BC) olarak belirlenmistir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazia bilgi Kurulusumuzun - hitp://www jcrer.com.ir adresinden saglanabilir veya
Kurulusumuz analisti Sn. Gékhan IYIGUN ile ilefisim kurulabilir.
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